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safinanso sistemis formirebisa da ganviTarebis 
problemebi transformaciuli  ekonomikis qveynebSi

sabazro ekonomikaze gadasvlisTvis erT-erTi mTavari nabijia efeqtiani sabanko 

da safinanso sistemebis Seqmna. finansuri institutebis da pirvel rigSi, bankebis 

amocanaa Sida resursebis mobilizacia da maTi efeqtiani ganawileba. arsebuli  sa-

warmoebis ganviTareba, agreTve axali sawarmoebis Seqmna SeuZlebeli iqneba aucilebe-

li kapitalis gareSe. am problemis gaTvaliswinebiT gardamavali ekonomikis qveynebi 

pirvelxarisxovan mniSvnelobas aniWeben sabanko seqtoris reformas. es amocana sak-

maod rTulia, ramdenadac sawyis etapze am qveynebis umravlesobaSi finasuri sferos 

ganviTarebisTvis saWiro infrastruqtura ar arsebobs. maSinac ki, roca es reformebi 

tardeba sawyis etapzeve aucilebelia axali buRaltruli standartebis Seqmna, sxvadasxva 

aqtivebis efeqtianobis  Sefasebis normebis daweseba, kanonebisa da dadgenilebebis miReba sa-

banko sistemisa da sawarmoebis gakotrebis Sesaxeb, personalis momzadeba, aucilebeli infra-

struqturis Seqmna, zaralis ganawileba. sabanko portfelis struqturis gardaqmna, kerZod ki, 

efeqtiani sabanko sistemis Seqmna xangrZliv periods moiTxovs.  

tranformaciuli ekonomikis qveynebSi safinanso sistemis sferoSi reformis mimdinareobi-

sas gadasaWreli amocanebia:

1. mkacri sabiujeto SezRudvis pirobebis Seqmna sabanko sistemisTvis;

2. infrastruqturis Seqmna da gaumjobeseba;

3. buRaltruli da auditoruli standartebis danergva kompaniebis da axali proeqtebis 

zusti SefasebisTvis, agreTve bankebis efeqtianobisa da gadaxdisunarianobis Sefasebi-

sTvis;

4. kadrebis momzadeba; 

5. sakredito portfelis Sefaseba;

6. filialebisa da momsaxurebis qselis gafarToeba. 

ekonomikurad ganviTarebuli qveynebis safinanso institutebi maRalefeqtiania, ramdenad-

ac isini moicavs sxvadasxva safinanso dawesebulebebs, romlebic sTavazoben sxvadasxva sa-

xis finansur momsaxurebas, rac xels uwyobs ekonomikaSi individTa pirad monawileobis da 

danazogebis zrdas. aseT rTul sistemas aqvs sxvadasxva  finansuri instrumentebis farTo 

nakrebi, rogoricaa sasesxo valdebulebebi _  obligaciebi da Tamasuqebi, aqciebi, varantebi, de-

pozituri sertifikatebi, svopebi, forvarduli kontraqtebi da vadiani depozitebi. safinanso 

institutebi moicaven sainvesticio bankebs, safinanso kompaniebs, salizingo da faqtoringul 

kompaniebs, sapnesio fondebs, „sarisko“ kapitalis kompaniebs da sxv.

safondo bazrebi SeiZleba Seiqmnas reformirebis adreul etapze, magram Sefasebisa da 

informaciis Segrovebis meqanizmebis arasrulyofilebis gamo gardamavali ekonomikis qveynebis 

umravlesobas wlebi dasWirdeba, vidre es bazrebi mniSvnelovan rols Seasruleben.

saqarTveloSi finansuri bazris formireba-funqcionireba Tanmxlebi problemebiT mim

dinareobs. dabalia warmoebis zrdis tempi, erovnuli ekonomika naklebad emorCileba sabazro 
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urTierTobaTa kanonzomierebebs, faqtobrivad modunebul mdgomareobaSia _ fasiani qaRaldebis 

pirveladi bazari, naklebad aris axali emisiebi. yovelive amis gamo sustZalovania kapitalis 

bazari, igi minimaluradac ver akmayofilebs erovnuli ekonomikis moTxovnilebebs. 

fasiani qaRaldebis meoradi bazris ganviTarebis procesSi aucilebelia qveyanaSi 

ganxorcieldes axali emisiebi da sxvadasxva fasiani qaRaldebis gamoSveba, sxvanairad saeWvoa 

Camoyalibdes likviduri safondo bazari. 

fasiani qaRaldebis meoradi bazari safondo birJis saxiT ekonomikis realur seqtorSi 

investiciebis mozidvis nacadi saSualebaa. didi mniSvneloba eniWeba iseTi kanonebis miRebas 

rogoricaa: kanoni sainvesticio fondebis Sesaxeb, kanoni municipaluri da saxelmwifo qone

bis  gamijvnis Sesaxeb, cvlilebebis Setana sagadasaxado kodeqsSi da sxva.

gardamavali ekonomikis qveynebSi sabazro urTierTobebis efeqtianad Camoyalibebisa 

da safinanso politikis srulyofis saqmeSi udidesi mniSvneloba eniWeba sabanko sistemis 

ganviTarebas. centraluri banki komerciul bankebze zemoqmedebisa da fulad-sakredito 

regulirebisTvis iyenebs komerciuli bankebis  refinansirebis meTods, romelic miCneulia 

komerciuli bankebis sakredito dabandebebisa da likvidurobis moqnil meqanizmad. 

 gardamavali ekonomikis qveynebSi sabanko sistemam xeli unda Seuwyos qveyanaSi ekonomikis 

saxelmwifoebriv regulirebas, grZelvadiani  dabandebebis mwyobri meqanizmis Camoyalibebas 

da ekonomikis yvela sferoSi sabazro urTierTobaTa ganviTarebas. amasTan, fulad-sakredito 

politikis srulyofisTvis aucilebelia ganxorcieldes sakredito regulireba, radganac mas 

SeuZlia zemoqmedeba moaxdinos iseT ekonomikur parametrebze, rogoricaa kapitaldabandebaTa 

moculoba, myidvelobiTunarianobis masStabebi, valutis kursis done da a.S.

gardamavali periodis sawyis etapze komerciuli bankebi TavianT saqmianobas dakreditebis 

dargSi warmarTaven moklevadiani kreditebis gacemisTvis, Tanac ZiriTadad dasaqmebuli 

arian savaWro-saSuamavlo saqmianobis dasakmayofileblad da ara materialuri warmoebis 

sferos momsaxurebaze. mogvianebiT ki, komerciuli bankebisaTvis da mTlianad erovnuli 

meurneobisTvis strategiuli mniSvnelobis mimarTuleba unda gaxdes fulad-sakredito 

politikis orientaciis iseTi Secvla, roca SesamCnevi upiratesoba mieniWeba materialuri 

warmoebis sferos dafinansebas, riTac uzrunvelyofili iqneba ekonomikis perspeqtiuli 

ganviTareba. 

fulad-sakredito politikis erT-erTi mimarTulebaa centraluri bankis mier komerciuli 

bankebis saqmianobis regulireba da kontrolis gaZliereba, rac gamoixateba yvela bankis 

mimarT minimaluri sarezervo moTxovnis dawesebiT, raTa bankis klientebi ramdenadme mainc 

iqnen daculi SesaZlo danakargebisagan, xolo komerciulma bankebma igrZnon finansuri 

pasuxismgebloba da Tavi aaridon sarisko da naklebad efeqtian sakredito garigebebs. 

safinanso politikis aqtualuri sakiTxia sagadamxdelo balansis regulireba. sagadamxdelo 

balansi, erTi mxriv, qveynis sagareo-savaWro da savaluto-safinanso politikis SemuSavebis 

safuZvelia, xolo, meore mxriv, uzrunvelyofs qveynis SigniT swori sakredito politikis 

gatarebas.

ekonomikis stabilizaciis uzrunvelsayofad aucilebelia sagadamxdelo balansis 

mdgomareobaze zemoqmedeba movaxdinoT iseTi faqtorebiT, rogoricaa: fasebi Sida bazarze, 

erovnuli warmoeba, erovnuli Semosavali da dasaqmebis done.

aRsaniSnavia, rom sagadamxdelo balansi did zegavlenas axdens qveynis fuladi erTeulis 

savaluto kursis Camoyalibebaze.

gardamavali ekonomikis qveynebis sainvesticio klimatis gajansaRebaSi mniSvnelovan rols 



ekonomikuri profili

maisi

14

ucxouri investiciebi asrulebs. radgan maT mxolod sakuTari ZalebiT sainvesticio problemis 

daZleva ar SeuZliaT. amasTan, didi yuradReba unda daeTmos ucxouri investiciebis pirobebis 

da xelsayrelobis analizs, saukeTeso variantebis SerCevas.

gardamavali ekonomikis qveynebSi ucxouri kapitali iTvleba sainvesticio kapitalis erT-

erT mTavar wyarod. sinamdvileSi ki nebismier qveyanaSi kapitaldabandebaTa didi nawili 

xorcieldeba Sinagani dagrovebis xarjze,  risTvisac aucilebelia sabanko sistemis reforma 

da safinanso Suamavlebis qselis Seqmna (safondo birJa, sadazRvevo kompaniebiT da sxv.) in-

vestirebis Sida wyaroebis efeqtiani gamoyenebis mizniT.  Sida dagrovebis ukmarisobis pi-

robebSi ucxouri kapitalis modineba kapitalis damatebiTi wyaros rols asrulebs.

gardamavali ekonomikis qveynebs kapitalis dabandebis garda transnacionaluri korpora-

ciebi gadascemen Tanamedrove teqnologiebs, codnas marTvisa da biznesis sferoSi, amasTan, 

afarToeben vaWrobas zemoT aRniSnul qveynebTan.

gardamavali ekonomikis qveynebiT transnacionaluri korporaciebis dainteresebis mize-

zebia: 1. samuSaos Zalis dabali fasi. 2. potenciurad did bazarze sakuTari  mdgomareobis 

uzrunvelyofis SesaZlebloba;

amasTan, gardamavali ekonomikis qveynebSi ucxouri kapitaldabandebaTa modinebis xelis-

SemSleli mizezia:

1. transnacionaluri korporaciebis interesTa damcveli sakanonmdeblo bazis ararseboba;

2. rTuli biurokratiuli sistema, romelic bevr dros arTmevs da aZnelebs molaparakebebs;

3. moSlili infrastruqtura;

4. samuSao Zalis dabali Sromisnayofiereba.

ucxouri kapitalis didi nawili ZiriTadad gamoiyofa mravalmxrivi da ormxrivi daxmare-

bis saxiT. msoflio banki  aRmosavleT evropisa da yofili sabWoTa kavSiris qveynebTan ukve 

didi xania TanamSromlobs. igi gamouyofs am qveynebs kredits pirvel rigSi, infrastruqturis, 

mrewvelobisa da soflis meurneobis ganviTarebisTvis, agreTve sagadamxdelo balansis mok-

levadiani miznebis misaRwevad. garda amisa, gardamavali ekonomikis pirobebSi msoflio bankis 

mravali saagento awarmoebs gamokvlevebs vaWrobis, ekonomikis, finansuri seqtoris, mrewvelo-

bis, garemos dacvis, cxovrebis donis gaumjobesebis, janmrTelobis dacvis sferoebSi. msgavs 

gamokvlevebs awarmoeben sxva organizaciebic rogoricaa saerTaSoriso savaluto fondi 

(ssf), evropis kavSiri (ek), evropis sainvestico banki, iaponiis eqsport-importis banki da sxv.

amrigad, qveynis finansuri problemebis daZlevis gzaze didi daxmarebis gaweva SeuZliaT 

saerTaSoriso safinanso organizaciebsa da dasavleTis mowinave qveynebs, magram saqar

Tvelom sakuTari investiciebis dasafinansebeli wyaroebi upiratesad Sida rezervebiTa 

da mosaxleobis danazogebis mobilizaciiT unda gamonaxos, radgan sagareo dafinansebis 

wyaroebze damokidebuleba ganapirobebs qveynis savaluto mdgomareobis aramdgradobas da 

mniSvnelovan aramyarobas.

safondo bazris ganviTarebis msoflio praqtika mowmobs, rom warmatebebis miRweva 

SesaZlebelia mxolod im SemTxvevaSi, Tu saxelmwifos mier SemuSavebulia da Tanmimdevrulad 

aris daculi safinanso politikis umTavresi principebi. finansuri bazari ar warmoadgens 

saqarTvelosTvis ukve Camoyalibebuli da tradiciuli saqmianobis sferos. amitom misi ganvi

TarebisTvis aucilebelia damatebiTi stimulebi, gansakuTrebiT SeRavaTiani dabegvris reJimis 

SemuSaveba-daweseba. 

gansakuTrebiT yuradsaRebia is garemoeba, rom fasiani qaRaldebis bazris formireba-gan

viTarebaSi aCqareba sazianoa. birJa, upirveles yovlisa, aris likvidoba, romelic aTeuli 
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wlebis manZilze grovdeba. Tumca es imas ar niSnavs, rom mis gansaviTareblad didxans unda 

vicadoT. pirvel rigSi, aucilebelia sabrokero biznesis ganviTareba, winaaRmdeg SemTxvevaSi 

xelSi aralikviduri birJa SegvrCeba, dabali operatiuli da safaso efeqtianobiT, e.i. xSiri 

iqneba skandalebi da saboloo jamSi, daecema misi reputacia. dRes qveyanas sWirdeba kargi ka

nonebi, romlebic uzrunvelyofs damoukidebeli sabrokero firmebis Tavisuflad ganviTarebas 

da sainvesticio biznesis erovnuli ekonomikis damoukidebel dargad Camoyalibebas.

nebismieri qveynis safinanso sistema sabazro ekonomikis pirobebSi finansuri bazris da 

sakredito-sabanko dawesebulebebis meSveobiT xels uwyobs fuladi saxsrebis dagrovebis 

process da maT dabandebas im sferoSi, romelic maRali Semosavlebis miRebis SesaZleblobas 

iZleva. 

saqarTveloSi finansuri bazris formireba-ganviTarebas xels uwyobs privatizaciis 

procesi, mesakuTreTa fenis warmoSoba, romlebic floben realur qonebas da ekonomikurad 

damoukideblebi arian. swored ekonomikurad damoukidebel mesakuTreebs gaaCniaT savaWro 

garigebaTa dadebis unari da SesaZleblobebi finansur bazarze. 

amasTan, finansuri bazris funqcionirebis aucilebeli piroba  normatiuli dokumente

bis Seqmnaa. sayuradReboa, rom dReisTvis qveyanaSi Seqmnilia garkveuli samarTlebrivi baza 

da struqtura am saqmis win wasawevad. Tumca, jerjerobiT erovnul ekonomikaSi Tavisufali 

fuladi saxsrebis mobilizacia da misi efeqtiani gamoyeneba dayvanilia spekulantur urTi

erTobamde. 

saqarTveloSi finansur bazars gaaCnia Semdegi Taviseburebebi:

1. mcire moculobebi da aralikvidoba;

2. materialuri bazis, vaWrobis teqnologiebis, regulatiuri da sainformacio infras-

truqturis, depozitaruli da kliringuli qselis ganuviTarebloba, saxelmwifos da

bali maregulirebeli roli;

3. bazris saxelmwifoebrivi regulirebis daqucmacebuli, sporaduli  sistema. saxelmwifo 

xelisufleba bazarze pirdapir zemoqmedebs iseTi organoebis meSveobiT, rogoricaa: 

erovnuli banki (bankebis mier fasiani qaRaldebis operaciebze kontroli, finansTa sa

ministro (arasabanko safinanso institutebis kontroli), fasiani qaRaldebis erovnuli 

komisia;

4. riskis maRali done;

5. ekonomikis arastabiluroba;

6. sainvesticio krizisi;

7. sabazro deficiti da bazris agresiuloba da a.S.

saqarTveloSi finansuri bazris ganviTarebis erT-erTi mTavari xelisSemSleli faqtoria 

safondo birJis ganviTarebis saxelmwifo koncefciis uqonloba, ris gareSec warmatebebis 

miRweva mniSvnelovnad gadaiwevs droSi. 

finansuri bazris  ganviTarebis koncefciis SemuSavebisas unda iqnes gaTvaliswinebuli aR

niSnuli bazris mdgomareobis analizis Catareba, am sferoSi saxelmwifo politikis gansazRvra 

da bazris ganviTarebis strategiis SemuSaveba. 


